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Abstract: _Acointergration approach is applied to assess the sustainability of
Zimbabwe's domestic debt stock over the period 1980 to 2007. This is done by
excamining the lime series properties of the public expenditure, public revenne and
budget deficit variables. Ultilizing data for the period 1980-2007 and allowing for a
structural break in 2001, the results from time series analysis reveal that pnbihic
expenditure and public revenue are 1(1) and not corntegrated. As a result, Zimbabwe's
domestic debt was considered nnsustainable. The immediate policy implication s,
therefore, the need 1o ensure a robust economic growth over the next five years o
broaden the tax base. Government expenditure can not be reduced since it is currently
at precarions levels, with uncompetitive civil service wages compared to regional and
international standards.

Résumé : Ia méthodede Co-intégration a é1é utilisée ponr évaluer la durabilité de la
dette intérienre du Zimbabwe an cours de la période allant de 1980 a 2007. Cette
méthode a ét¢ utilisee pour examiner ks proprietés des séries chronologiques de la
dépense publique, des recettes de I'Etat et du déficit bndgétaire. En utilisant des
données sur la période 1980-2007 et en permettant une rupture structurelle en 2001,
le résultat de I'analyse des séries chronologignesrévélent que les dépenses et les recettes
publigues sont 1(1) et donc ne sont pas Co-intégrées. Enconséquence, la dette intérienre
dn Zimbabwe est non viable. La conséquence immeédiate est, la nécessité d'assurer nne
forte croissance économique an cours des cing prochaines années afin d’élargir ['assiette
Siscale. 1.es dépenses publiques sont incompressibles car elles sont actuellement a des
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